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在中国作会计师，实在不容易。不仅行业内的竞争使赢利空间越来越小，而且“银广夏”、

“蓝田股份”、“东方电子”背后的会计师们使同行的社会形象系统性受损。事情还不止如此，

美国的“安然”、“世界通信”等财务账丑闻也使国内外“加强会计监管”、“重立会计规则”的

呼声大增。于是，注册会计师职业道德规范问题、《注册会计师法》的修订问题、等等都成了热

门话题。那么，为什么注册会计师的社会公信力这么低呢？ 
当然，“会计师的职业操守太差”、“会计规则太不完善”，这些都属实。但是，会计师的职

业良心只能发挥到的一定程度，当利益的诱惑足够高时，职业操守再好的人恐怕也抵挡不住。

会计规则也可一改再改，但如果会计师面对的激励环境不利于他们遵守规则，那么再好、再完

善的会计规则也只能停留在纸上。 
以上市公司为例，众所周知，管理权与所有权严重分离，在管理层和股东间存在严重信息

不对称。像银广夏，股东数量成千上万，他们不可能一一到银广夏总部去亲自查账，一方面不

一定有足够的财会专业知识，另一方面没时间、经济费用上也不合算，因为绝大多数股东的持

股数不多，不可能亲自对每一只投资的股票作审计。正是由于此才有必要引入中介审计公司，

代表众多股东对上市公司作审计。理论上讲，中介审计服务的客户应当是那些分散在全国的股

东们，而不是银广夏的管理层。 
可是，在中国的市场环境下这些中介审计的最终客户——股东们——对真实信息却没有兴

趣，而上市公司管理层则更不希望中介审计“说真话”。于是，会计师即使想有高的职业操守，

也不一定清楚这种职业操守是为谁。为什么股东们对真实财务信息无兴趣呢？原因在于政府对

股市的干预，也就是“政策市”。政策救市使投资者对真实信息无兴趣。为认清这一点，我们可

把救市政策看成是政府给股民免费提供的股票价格保险。有了这种免费保险，股民根本就不用

担心选错了股票。既使买进了下一个“琼民源”，也会有政府帮助把它转成另一个“中关村”。

如果进去股市后整个大盘跌，反正有政府的保险，不用怕。这一来，经会计师审计过的上市公

司财务信息是否准确就不重要了。也没人去“傻乎乎”地、认认真真地研究不同上市公司的基

本面，因为反正有政府的保险。 

 那么，如果运气不好碰上下一个“银广厦”被媒体报道出来，怎么办？股民们可能也不用

担心。一方面，银广厦还没摘牌（股市十几年里只有几家被摘牌，小概率事件！），股价也还不

低。另一方面，财经类媒体也受行政管制。为了“制造”、维护股市“利好”环境，相关的管制

部门可能不会允许媒体不受约束地挖掘、报道上市公司的作假行为。在媒体将上市公司假账曝

光之前，监管机构会出于多种考虑而首先阻止其报道。 

既然政府也努力通过行政手段和宏观经济政策抬高股市，在许多情况下证监机构就无足够

的激励去查假、罚假。为了股市的稳定，刑事调查机关的“打假”动力会有限，法院也尽量使

股东对上市公司虚假陈述责任人的民事诉讼变得难上加难。当这种由法律产生的、本来应具强

制性的“硬威慑”都显得无力时，我们很容易想象会计师职业道德所能产生的“软威慑”的力

量会有多大。 
在“真实信息”的消费者严重缺位的情况下，注册会计师自然选择为其买单的上市公司管

理层服务，为他们提供方便。当其他业者都认同“包装上市”是正常的合法行为时，难道我们

真的指望会计师行业能“一支独秀”？ 
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